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�I�_�j�\�h�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k���b�a�m�q�_�g�b�_�f���i�j�h�p�_�k�k�h�\�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �p�_�g�� �g�Z�� �j�u�g�d�_����
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�<���m�k�e�h�\�b�y�o�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �[�h�e�_�_�� �i�h�e�_�a�g�u�f�� �f�h�`�_�l�� �h�d�Z�a�Z�l�v�k�y�� �Z�g�Z�e�b�a�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �i�h�^�h�[�g�u�o��
�y�\�e�_�g�b�c�� �\�� �i�j�h�r�e�h�f���� �>�e�y�� �w�l�h�]�h�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �\�u�y�\�b�l�v�� �h�[�s�b�_�� �b�g�\�Z�j�b�Z�g�l�u���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�_�� �^�e�y��
�i�h�^�h�[�g�u�o�� �d�j�b�a�b�k�h�\���� �i�h�k�l�j�h�b�l�v�� �Z�^�_�d�\�Z�l�g�u�_�� �f�h�^�_�e�b�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �p�_�g�� �i�j�b�� �g�Z�j�Z�k�l�Z�g�b�b�� �b��
�k�\�_�j�l�u�\�Z�g�b�b�� �d�j�b�a�b�k�g�u�o�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�e�_�^�m�_�l���i�j�b�f�_�g�y�l�v���f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�x��
�k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h���i�h�^�h�[�b�y�����d�Z�d���b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�Z���Z�g�Z�e�b�a�Z���l�Z�d�b�o���i�j�h�p�_�k�k�h�\�����<���w�l�h�f���k�e�m�q�Z�_���f�h�`�_�l��
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�H�k�g�h�\�g�h�c�� �m�i�h�j���\�� �k�l�Z�l�v�_���k�^�_�e�Z�g�� �g�Z�� �h�[�t�y�k�g�_�g�b�_�� �g�Z�]�e�y�^�g�h�]�h�� �k�f�u�k�e�Z�� �b�a�e�Z�]�Z�_�f�u�o��
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1. Анализ траектории изменения цен недвижимости в Нижнем 
Новгороде (январь 1997-июнь 2009 гг.) 

�<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �h�l�i�j�Z�\�g�h�c�� �l�h�q�d�b�� �^�e�y�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y�� �i�j�h�p�_�k�k�Z�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���p�_�g�� �g�Z��
�j�u�g�d�_�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �b�f�_�x�s�b�_�k�y�� �^�Z�g�g�u�_���b���i�j�h�k�e�_�^�b�l�v�����d�Z�d��
�f�_�g�y�e�b�k�v���p�_�g�u���g�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���i�h�k�e�_�^�g�b�o���e�_�l����

�<�g�Z�q�Z�e�_���k�e�_�^�m�_�l���h�l�f�_�l�b�l�v�����q�l�h�����d�Z�d���b�a�\�_�k�l�g�h�����p�_�g�u���g�Z���j�u�g�d�Z�o���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\���d�Z�`�^�h�f��
�b�a���j�_�]�b�h�g�h�\�� �n�h�j�f�b�j�m�x�l�k�y�� �i�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �h�[�s�b�o�� �l�_�g�^�_�g�p�b�c�� �i�h�� �\�k�_�c�� �k�l�j�Z�g�_�����>�j�m�]�h�c��
�h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�v�x���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���y�\�e�y�_�l�k�y���l�h�����q�l�h���i�h�\�u�r�_�g�b�y���i�h�g�b�`�_�g�b�y���p�_�g���g�Z���h�^�g�h�f���b�a��
�k�_�]�f�_�g�l�h�\���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���g�_�b�a�[�_�`�g�h���\�e�_�d�m�l���a�Z���k�h�[�h�c���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���b�a�f�_�g�_�g�b�y���p�_�g��
�b���\���^�j�m�]�b�o���k�_�]�f�_�g�l�Z�o�����K�e�_�^�m�_�l���l�Z�d�`�_���m�i�h�f�y�g�m�l�v���l�h�l���n�Z�d�l�����q�l�h���i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h���g�Z���i�h�\�u�r�_�g�b�_��
�i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�k�d�h�c���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���j�_�Z�]�b�j�m�_�l���k�i�j�h�k���b�f�_�g�g�h���g�Z���`�b�e�u�_���h�[�t�_�d�l�u�����I�j�b���w�l�h�f���i�j�h�p�_�k�k�u��
�g�Z�� �j�u�g�d�_�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �]�h�j�h�^�Z�o���b�� �\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �k�_�]�f�_�g�l�Z�o�� �j�u�g�d�Z���j�Z�a�\�b�\�Z�x�l�k�y��
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2. Прогнозирование цен в условиях относительно стабильного 
состояния экономики. Статистические методы, основанные на 
анализе трендов 
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�J�b�k�����������I�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�_���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
��

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����\���i�_�j�b�h�^�u���©�k�i�h�d�h�c�g�h�]�h�ª���j�Z�a�\�b�l�b�y���i�j�h�p�_�k�k�h�\���g�Z���j�u�g�d�_���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�_���g�Z���g�_�[�h�e�v�r�b�_���i�_�j�b�h�^�u���\�j�_�f�_�g�b���g�Z���h�k�g�h�\�_���l�j�_�g�^�h�\�u�o���f�h�^�_�e�_�c���^�Z�_�l���\���p�_�e�h�f��
�g�_�i�e�h�o�b�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���� �H�^�g�Z�d�h�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �g�_�i�j�_�^�\�b�^�_�g�g�u�o�� �d�j�b�a�b�k�g�u�o�� �k�h�k�l�h�y�g�b�c����
�g�Z�j�m�r�Z�x�s�b�o�� �d�Z�a�Z�e�h�k�v�� �[�u�� �m�k�l�Z�g�h�\�b�\�r�b�_�k�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �l�j�_�[�m�_�l�� �[�h�e�_�_�� �l�h�g�d�h�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z��
�k�d�j�u�l�u�o���f�_�o�Z�g�b�a�f�h�\�����m�i�j�Z�\�e�y�x�s�b�o���^�b�g�Z�f�b�d�h�c���p�_�g���g�Z���j�u�g�d�_���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b����
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3. Прогнозирование стоимости недвижимости в период кризиса. 
Методы, основанные на статистическом подобии процессов. 

�J�Z�a�\�b�l�b�_�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �k�b�k�l�_�f�u���� �d�Z�d�� �b�� �^�j�m�]�b�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �k�b�k�l�_�f����
�i�j�h�b�k�o�h�^�b�l�� �p�b�d�e�Z�f�b���� �q�l�h�� �g�Z�]�e�y�^�g�h�� �i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�_�l�k�y�� �l�_�f�b�� �d�j�b�a�b�k�g�u�f�b�� �y�\�e�_�g�b�y�f�b���� �d�h�l�h�j�u�_��
�i�j�h�b�k�o�h�^�b�e�b�� �g�Z�� �_�_�� �©�Z�j�_�g�_�ª�� �k�� �\�j�_�f�_�g�g�u�f�� �b�g�l�_�j�\�Z�e�h�f�� �h�d�h�e�h�� ���������� �e�_�l���� �W�l�h�� �b�� ���������� �]�h�^���� �b��
�^�_�n�h�e�l�� ���������� �]�h�^�Z�� �b�� �l�_�d�m�s�Z�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �k�b�l�m�Z�p�b�y���� �A�^�_�k�v�� �g�_�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�l�k�y�� �i�j�b�q�b�g�u��
�w�l�h�c�� �p�b�d�e�b�q�g�h�k�l�b���� �o�h�l�y�� �b�f�_�g�g�h�� �l�Z�d�h�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �i�h�a�\�h�e�b�e�� �[�u�� �i�j�_�^�k�d�Z�a�u�\�Z�l�v�� �i�h�y�\�e�_�g�b�_��
�d�j�b�a�b�k�h�\���^�h���b�o���a�Z�j�h�`�^�_�g�b�y���b���i�j�_�^�k�d�Z�a�u�\�Z�l�v���h�[�s�b�c���o�h�^���j�Z�a�\�b�l�b�y���w�d�h�g�h�f�b�d�b���g�Z���^�h�e�]�b�_���]�h�^�u����
�H�^�g�Z�d�h���h�[�j�Z�l�b�f���\�g�b�f�Z�g�b�_���g�Z���l�h�����q�l�h���p�b�d�e�b�q�g�h�k�l�v���\���j�Z�a�\�b�l�b�b���w�d�h�g�h�f�b�d�b���b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o��
�i�j�h�p�_�k�k�h�\���� �i�j�h�b�k�o�h�^�y�s�b�o�� �\�g�m�l�j�b�� �g�_�_���� �^�Z�_�l�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�y�� �^�e�y�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �f�_�l�h�^�Z��
�k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�h�^�h�[�b�y�� �k�� �p�_�e�v�x���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �b�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\���i�_�j�b�h�^���d�j�b�a�b�k�Z���b���g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h���\���i�h�k�l�d�j�b�a�b�k�g�u�c���i�_�j�b�h�^����
�H�[�s�Z�y�� �f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�y�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�h�^�h�[�b�y�� �i�j�b�f�_�g�b�l�_�e�v�g�h�� �d�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�x�� �k�e�h�`�g�u�o��
�l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�� �k�b�k�l�_�f�� �b�a�e�h�`�_�g�Z���\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�o�� �b���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b���� �\�� �l������ �^�_�k�y�l�b�l�h�f�g�h�]�h��
�k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���>�����@����
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�H�]�j�Z�g�b�q�b�f�k�y�� �Z�g�Z�e�b�a�h�f�� �f�_�o�Z�g�b�a�f�h�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �d�j�b�a�b�k�g�u�o�� �y�\�e�_�g�b�c�� �b�� �Z�g�Z�e�b�a�h�f��
�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�]�h�� �i�j�h�]�g�h�a�Z���i�h�\�_�^�_�g�b�y���b�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\�� �\�� �i�_�j�b�h�^�u��
�d�j�b�a�b�k�h�\�����<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �l�Z�d�b�o�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\���g�Z�b�[�h�e�v�r�_�c�� �i�h�i�m�e�y�j�g�h�k�l�v�x�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �i�h�e�v�a�m�x�l�k�y��
�Z�d�p�b�b���� �l�h�j�]�m�x�s�b�_�k�y���\�� �J�L�K�����b���h�[�t�_�d�l�u�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����D�� �k�h�`�Z�e�_�g�b�x���� �f�u�� �g�_�� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f��
�i�h�^�j�h�[�g�u�f�b���^�Z�g�g�u�f�b���i�h���^�b�g�Z�f�b�d�_���n�h�g�^�h�\�h�]�h���j�u�g�d�Z���b���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����h�l�g�h�k�y�s�b�f�b�k�y��
�d�����������������������]�]�����<���k�\�y�a�b���k���w�l�b�f���h�]�j�Z�g�b�q�b�f�k�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�_�f���^�b�g�Z�f�b�d�b���b�g�^�_�d�k�Z���J�L�K���b���^�b�g�Z�f�b�d�b��
�p�_�g�� �`�b�e�v�y�� �\�� �G�b�`�g�_�f�� �G�h�\�]�h�j�h�^�_���i�h�� �\�j�_�f�_�g�g�u�f���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z�f�����h�l�g�h�k�y�s�b�f �k�y�� �d�� �d�j�b�a�b�k�Z�f�� ����������
�����������]�]�����b�����������������������]�]������

�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���h�[�s�_�c���f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�_�c���l�_�h�j�b�b���i�h�^�h�[�b�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�_���^�b�g�Z�f�b�d�b���b�g�^�_�d�k�h�\��
�J�L�K���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�b�o�� �i�j�h�p�_�k�k�u�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �d�j�b�a�b�k�g�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �g�Z�� �n�h�g�^�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �� �\��
�l�_�q�_�g�b�_�� �^�\�m�o�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �i�_�j�b�h�^�h�\���� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �\�� �[�_�a�j�Z�a�f�_�j�g�u�o�� �p�_�g�Z�o���� �Q�l�h�[�u�� �m�\�b�^�_�l�v����
�d�Z�d���f�_�g�y�e�b�k�v���p�_�g�u�����k�h�\�f�_�k�l�b�f���i�h���\�j�_�f�_�g�g�h�c���r�d�Z�e�_���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_���©�l�h�q�d�b�ª���d�j�b�a�b�k�Z�����\���^�Z�g�g�h�f��
�k�e�m�q�Z�_���h�g�b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�l���i�b�d�h�\�u�f���f�h�f�_�g�l�Z�f���i�_�j�_�^���j�_�r�Z�x�s�b�f���k�g�b�`�_�g�b�_�f���j�u�g�h�q�g�h�c���p�_�g�u������
�<���d�Z�q�_�k�l�\�_���l�Z�d�b�o���l�h�q�_�d���i�j�b�g�b�f�Z�_�f�����Z�i�j�_�e�v�������������]�h�^�Z���b���f�Z�c�������������]�h�^�Z�����A�g�Z�q�_�g�b�y���b�g�^�_�d�k�h�\���\��
�w�l�b�� �f�h�f�_�g�l�u�� �\�j�_�f�_�g�b�� �i�j�b�f�_�f�� �a�Z�� �_�^�b�g�b�p�m���� �>�Z�e�_�_�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�_�f�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�u�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y��
�k�j�_�^�g�b�o�� �p�_�g�� �\�� �i�j�_�^�r�_�k�l�\�m�x�s�b�_�� �b�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �i�_�j�b�h�^�u�� �\�j�_�f�_�g�b���� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �h�[�j�Z�[�h�l�d�b��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���g�Z���]�j�Z�n�b�d�_�����j�b�k�������������K�b�g�b�c���]�j�Z�n�b�d���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���^�b�g�Z�f�b�d�m���b�g�^�_�d�k�Z���J�L�K���\���i�_�j�b�h�^��
�i�j�h�r�e�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z���� �D�j�Z�k�g�u�c�� �b�e�e�x�k�l�j�b�j�m�_�l�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\�� �g�Z�� �n�h�g�^�h�\�h�f��
�j�u�g�d�_���i�j�b�����l�_�d�m�s�_�f���d�j�b�a�b�k�g�h�f���j�Z�a�\�b�l�b�b����
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�J�b�k�����������K�j�Z�\�g�_�g�b�_���d�j�b�a�b�k�g�u�o���i�_�j�b�h�^�h�\�����������������������]�]�����b�����������������������]�]�����i�h���[�Z�a�h�\�u�f���b�g�^�_�d�k�Z�f��

�J�L�K��
��

�I�j�b�\�_�^�_�g�g�u�_�� �]�j�Z�n�b�d�b�� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�x�l�� �i�h�^�h�[�b�_�� �l�j�Z�_�d�l�h�j�b�c�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �a�g�Z�q�_�g�b�y��
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ʆʙʲʷʩʥʝʥʠʝ ʤʝʭʘʥʠʟʤʘ, ʧʨʠʚʦʜʷʱʝʛʦ ʢ  ʧʦʜʦʙʠʶ. ʇʨʦʛʥʦʟ ʮʝʥ ʥʘ 
ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʴ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʩʪʘʪʠʩʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʧʦʜʦʙʠʷ 
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4. Прогнозирование, основанное на анализе зависимости цен 
недвижимости от различных факторов. 
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�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h�� �Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�b��

�d�h�l�h�j�u�o�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�_�� �h�� �\�u�k�h�d�h�c�� �p�_�g�h�\�h�c�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�b�� �f�_�`�^�m�� �i�Z�j�h�c�� �[�Z�j�j�_�e�v��
�d�\�Z�^�j�Z�l�g�u�c�� �f�_�l�j�����d�Z�d�� �j�Z�a�� �b���h�k�g�h�\�Z�g�u�� �g�Z�� �i�h�^�h�[�g�h�f�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�b�� �^�\�m�o�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o��
�\�j�_�f�_�g�g�u�o�� �j�y�^�h�\�� �\�h�� �\�j�_�f�_�g�b���� �D�� �i�j�b�f�_�j�m���� �k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�u�� �Z�m�^�b�l�h�j�k�d�h���d�h�g�k�Z�e�l�b�g�]�h�\�h�c��
�d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�;�_�c�d�_�j�� �L�b�e�e�b�� �j�m�k�Z�m�^�b�l�ª�� �\�� �k�\�h�_�f���\�_�k�v�f�Z�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�f���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�b�� �©�;�Z�j�j�_�e�v����
�^�h�e�e�Z�j�� �b�� �d�\�Z�^�j�Z�l�g�u�c�� �f�_�l�j���� �k�d�h�\�Z�g�g�u�_�� �h�^�g�h�c�� �p�_�i�v�x�ª���>�����@���� �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�\�� �i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�u�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���b���g�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���\���l�_�q�_�g�b�_�����������������������]�]�������m�d�Z�a�Z�e�b���g�Z���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v��
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�H�^�g�Z�d�h���y�\�e�y�_�l�k�y���e�b���j�b�k�����������b���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���\�u�k�h�d�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���d�h�j�j�_�e�y�p�b�b��
�m�[�_�^�b�l�_�e�v�g�u�f�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h�f���i�j�y�f�h�c�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�� �h�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�g�_�n�l�b���� �w�d�k�i�h�j�l�b�j�m�_�f�h�c�� �J�h�k�k�b�_�c�"�����I�_�j�_�^�� �l�_�f�� �d�Z�d�� �h�l�\�_�l�b�l�v�� �g�Z�� �w�l�h�l�� �\�h�i�j�h�k���� �k�e�_�^�m�_�l�� �k�^�_�e�Z�l�v��
�h�^�g�h�� �a�Z�f�_�q�Z�g�b�_�����D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�e�y�p�b�b�� �^�\�m�o�� �\�j�_�f�_�g�g�u�o�� �j�y�^�h�\���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�b�o�k�y��
�\�u�j�Z�`�_�g�g�u�f���\�h�a�j�Z�k�l�Z�x�s�b�f���l�j�_�g�^�h�f�����f�h�`�_�l���[�u�l�v���[�e�b�a�h�d���d���_�^�b�g�b�p�_���^�Z�`�_���\���l�h�f���k�e�m�q�Z�_�����d�h�]�^�Z��
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�e�_�]�d�h�� �m�[�_�^�b�l�v�k�y���� �_�k�e�b�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�e�y�p�b�b���f�_�`�^�m�� �p�_�g�h�c�� �g�_�n�l�b�� �b�� �^�j�m�]�b�f��
�\�j�_�f�_�g�g�u�f�� �j�y�^�h�f�� �k�� �\�u�j�Z�`�_�g�g�u�f�� �i�h�\�u�r�Z�l�_�e�v�g�u�f�� �l�j�_�g�^�h�f���� �d�h�l�h�j�u�c�� �g�b�d�Z�d�� �g�_�� �f�h�`�_�l�� �b�f�_�l�v��
�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �d�� �i�j�h�p�_�k�k�Z�f�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �g�_�n�l�b�����g�Z�i�j�b�f�_�j�����a�g�Z�q�_�g�b�y�f�b�� �\�_�k�Z���k�h�k�_�^�k�d�h�]�h���j�_�[�_�g�d�Z�� �\��
�b�g�l�_�j�\�Z�e�_���h�l���]�h�^�Z���^�h���������e�_�l�������<���w�l�h�f���k�e�m�q�Z�_���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�e�y�p�b�b���l�Z�d�`�_���[�m�^�_�l���[�e�b�a�h�d���d��
�_�^�b�g�b�p�_�����L�Z�d�h�]�h�� �j�h�^�Z�� �i�j�b�f�_�j�h�\�� �\�� �e�b�l�_�j�Z�l�m�j�_�� �i�j�b�\�_�^�_�g�h�� �f�g�h�`�_�k�l�\�h�����I �_�j�\�u�f�� �m�d�Z�a�Z�e�� �g�Z�� �l�h����
�q�l�h�� �\�u�k�h�d�b�_�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�b�� �f�h�]�m�l�� �g�_�� �\�u�j�Z�`�Z�l�v�� �g�b�d�Z�d�b�o�� �i�j�b�q�b�g�g�u�o�� �k�\�y�a�_�c�� �h�^�b�g�� �b�a��
�h�k�g�h�\�h�i�h�e�h�`�g�b�d�h�\�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�h�g�g�h�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z���>�`���� �W�����X�e�� ���������������� �H�g�� �`�_�� �h�l�f�_�l�b�e���� �q�l�h��
�[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h�� �l�Z�d�b�o�� �©�[�_�k�k�f�u�k�e�_�g�g�u�o�ª�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�c�� �i�j�h�y�\�e�y�_�l�k�y�� �q�_�j�_�a�� �l�j�_�g�^�h�\�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�j�y�^�h�\�� �\�h�� �\�j�_�f�_�g�b���� �I�j�b�q�b�g�u�� �e�h�`�g�u�o�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�c�� �e�_�`�Z�l�� �\�� �g�_�i�j�Z�\�h�f�_�j�g�h�f�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b��
�d�h�j�j�_�e�y�p�b�h�g�g�h�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �i�j�b�f�_�g�b�l�_�e�v�g�h�� �d�� �l�Z�d�b�f�� �j�y�^�Z�f�����>�_�e�h�� �\�� �l�h�f���� �q�l�h�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_��
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�h�k�g�h�\�g�h�c���f�Z�k�k�u�� ���\�u�^�_�e�_�g�g�u�o�� �g�Z�� �j�b�k�����������h�d�j�m�`�g�h�k�l�v�x���� �a�g�Z�q�_�g�b�c�����l�h�q�d�b�� �©���ª���� �©���ª���� �©���ª���� �©���ª������
�H�g�b���i�h�d�Z�a�u�\�Z�x�l�����q�l�h���g�_���l�h�e�v�d�h���p�_�g�u���g�Z���g�_�n�l�v���\���d�h�j�h�l�d�b�o���i�j�h�f�_�`�m�l�d�Z�o���\�j�_�f�_�g�b���h�d�Z�a�u�\�Z�x�l��
�\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �p�_�g�u�� �`�b�e�v�y���� �K�m�s�_�k�l�\�m�x�l�� �b�� �^�j�m�]�b�_�� �n�Z�d�l�h�j�u���� �\�e�b�y�g�b�_�� �d�h�l�h�j�u�o�� �h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�k�y��
�\�_�k�v�f�Z���a�g�Z�q�b�f�u�f������

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�j�y�f�h�_�� �b�� �[�u�k�l�j�h�_�� �\�e�b�y�g�b�_�� �p�_�g�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �`�b�e�v�y�� �\�� �y�\�g�h�f��
�\�b�^�_�� �g�_�� �k�l�h�e�v�� �h�q�_�\�b�^�g�h�����<�e�b�y�g�b�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �p�_�g�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �g�_�n�l�b�� �g�Z�� �i�j�h�p�_�k�k��
�m�^�h�j�h�`�Z�g�b�y�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �_�k�l�_�k�l�\�_�g�g�h�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �h�[�t�y�k�g�_�g�h�� �k�� �i�h�a�b�p�b�b��
�\�a�Z�b�f�h�k�\�y�a�b���g�_�k�d�h�e�v�d�b�o���i�j�h�p�_�k�k�h�\�����L�Z�d���� �j�h�k�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �g�_�n�l�y�g�u�o�� �d�h�l�b�j�h�\�h�d���\�e�_�q�_�l�� �j�h�k�l��
�h�[�t�_�f�Z�� �<�<�I�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �\�u�k�h�d�h�c�� �^�h�e�b�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �g�_�n�l�y�g�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\�� ���g�_�n�l�y�g�h�c�� �k�_�d�l�h�j���� �\��
�k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�b�� �k�� �k�_�d�l�h�j�h�f�� �]�Z�a�h�^�h�[�u�\�Z�x�s�_�c�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���� �\�h�l�� �m�`�_�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �e�_�l��
�n�h�j�f�b�j�m�x�l�� �[�h�e�_�_�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �J�h�k�k�b�b������ �Q�_�j�_�a�� �i�h�i�h�e�g�_�g�b�_�� �[�x�^�`�_�l�Z��
�m�\�_�e�b�q�b�\�Z�x�l�k�y�� �j�_�Z�e�v�g�u�_�� �^�h�o�h�^�u�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y���� �k�l�b�f�m�e�b�j�m�y�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�k�d�h�]�h��
�k�i�j�h�k�Z���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_���� �g�Z�� �`�b�e�v�_���� �<�h�a�g�b�d�Z�x�s�b�_�� �d�h�e�_�[�Z�g�b�y�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �k�i�j�h�k�Z�� �b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� �g�Z��
�j�u�g�d�_�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �i�h�^�d�j�_�i�e�y�_�f�u�_�� �d�Z�d�� �b�a�g�Z�q�Z�e�v�g�u�f�� �^�_�n�b�p�b�l�h�f�� �g�h�\�u�o�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��
�h�[�t�_�d�l�h�\���� �l�Z�d�� �b�� �g�Z�j�Z�k�l�Z�x�s�_�c�� �k�i�_�d�m�e�y�l�b�\�g�h�c�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c���� �g�_�m�^�_�j�`�b�f�h�� �©�i�h�^�l�Z�e�d�b�\�Z�x�l�ª��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���d�\�Z�^�j�Z�l�g�h�]�h���f�_�l�j�Z���\�k�_���\�u�r�_���b���\�u�r�_������
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ɹʘʨʨʝʣʴ, ʜʦʣʣʘʨ ʠ ʢʚʘʜʨʘʪʥʳʡ ʤʝʪʨ  

�<�Z�`�g�u�f�� �a�\�_�g�h�f���� �k�\�y�a�m�x�s�b�f�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �b�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �d�m�j�k��
�^�h�e�e�Z�j�Z�����H�[�s�Z�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �h�q�_�\�b�^�g�Z���� �k�� �i�j�b�j�h�k�l�h�f�� �p�_�g�u�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �b�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f�� �i�h�l�h�d�Z��
�^�h�e�e�Z�j�h�\�h�c�� �f�Z�k�k�u�� �\�� �J�N���� �d�m�j�k�� �^�h�e�e�Z�j�Z�� �k�^�Z�_�l�� �i�h�a�b�p�b�b���� �I�j�b�� �w�l�h�f���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �p�_�g�u�� �g�Z��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�� �\���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_�� �]�h�j�h�^�h�\���J�h�k�k�b�b���\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �^�e�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �\�j�_�f�_�g�b�� �b�k�q�b�k�e�y�e�k�y���\��
�^�h�e�e�Z�j�Z�o�����\�� �G�b�`�g�_�f�� �G�h�\�]�h�j�h�^�_�� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_������ �d�m�j�k�� �^�Z�g�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�u���� �h�d�Z�a�u�\�Z�e���k�b�e�v�g�h�_��
�\�e�b�y�g�b�_�� �g�Z�� �j�u�g�h�d�� �`�b�e�v�y�����\�� �k�e�m�q�Z�_���� �_�k�e�b�� �^�h�e�e�Z�j�� �^�_�r�_�\�_�e�����i�j�h�^�Z�\�p�u�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �d�Z�d��
�i�j�Z�\�b�e�h�����m�\�_�e�b�q�b�\�Z�e�b���^�h�e�e�Z�j�h�\�u�_���p�_�g�u������

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�����f�h�`�g�h�� �h�`�b�^�Z�l�v���� �q�l�h���g�_�n�l�v�� �b�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�� �d�h�j�j�_�e�b�j�m�x�l��
�h�i�h�k�j�_�^�h�\�Z�g�g�h�� �q�_�j�_�a�� �d�m�j�k�� �Z�f�_�j�b�d�Z�g�k�d�h�c�� �\�Z�e�x�l�u���� �k�� �j�h�k�l�h�f�� �g�_�n�l�y�g�u�o�� �d�h�l�b�j�h�\�h�d�� �^�h�e�e�Z�j��
�i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �l�_�g�^�_�g�p�b�x�� �g�Z�� �k�g�b�`�_�g�b�_���� �q�l�h�� �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d���m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �^�h�e�e�Z�j�h�\�u�o�� �p�_�g�����>�Z�g�g�h�_��
�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�_�l�� �]�j�Z�n�b�d�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�h�g�g�h�c���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���d�m�j�k�Z�� �^�h�e�e�Z�j�Z���b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�d�\�Z�^�j�Z�l�g�h�]�h���f�_�l�j�Z���\�l�h�j�b�q�g�h�]�h���`�b�e�v�y���\���]�����G�b�`�g�_�f���G�h�\�]�h�j�h�^�_�����j�b�k����������������
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�J�b�k�������������A�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v���f�_�`�^�m���d�m�j�k�h�f���^�h�e�e�Z�j�Z���b���m�^�_�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���\�l�h�j�b�q�g�h�c��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\���]�����G�b�`�g�_�f���G�h�\�]�h�j�h�^�_��
��

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �m�j�h�\�_�g�v�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v���� �d�Z�d�� �h�^�b�g�� �b�a�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� �^�h�o�h�^�h�\��
�g�Z�r�_�c�� �k�l�j�Z�g�u�� �g�_�� �f�h�`�_�l�� �g�_�� �\�e�b�y�l�v�� �g�Z�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�k�d�m�x�� �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y���� �Z���� �d�Z�d��
�k�e�_�^�k�l�\�b�_�����b���g�Z���k�i�j�h�k���g�Z���`�b�e�v�_�����H�^�g�Z�d�h���i�j�y�f�Z�y���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v���f�_�`�^�m���b�a�f�_�g�_�g�b�y�f�b���p�_�g���g�_�n�l�b���b��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\�u�j�Z�`�_�g�Z�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �k�e�Z�[�h�����I�h�w�l�h�f�m���d���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x���p�_�g�� �g�Z��
�g�_�n�l�v���\���d�Z�q�_�k�l�\�_���i�j�h�]�g�h�a�g�h�]�h���i�Z�j�Z�f�_�l�j�Z���k�e�_�^�m�_�l���h�l�g�h�k�b�l�v�k�y���k���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c���h�k�l�h�j�h�`�g�h�k�l�v�x����

��

5. Анализ зависимости стоимости недвижимости в различных 
субъектах РФ от величины средней заработной платы и 
прожиточного минимума 

�H�i�j�_�^�_�e�y�x�s�m�x�� �j�h�e�v�� �\���\�h�i�j�h�k�_���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y���k�i�j�h�k�Z�� �g�Z���`�b�e�u�_�� �d�\�Z�^�j�Z�l�g�u�_�� �f�_�l�j�u���\��
�d�h�g�_�q�g�h�f�� �k�q�_�l�_���b�]�j�Z�x�l���^�h�o�h�^�u���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�]�h���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�����I�h�w�l�h�f�m�� �g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�u�f��
�n�Z�d�l�h�j�h�f���\���k�b�k�l�_�f�_���p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���g�Z���j�u�g�d�_���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����\�e�b�y�x�s�b�f���g�Z���h�[�t�_�f���k�i�j�h�k�Z���b����
�d�Z�d�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �w�l�h�]�h�����g�Z���p�_�g�m�� �d�\�Z�j�l�b�j���� �y�\�e�y�_�l�k�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���j�_�Z�e�v�g�u�o�� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\��
�]�j�Z�`�^�Z�g���b�e�b�����b�g�u�f�b���k�e�h�\�Z�f�b�����i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���^�h�o�h�^�h�\�����>�j�m�]�b�f�b���k�e�h�\�Z�f�b�����j�_�r�Z�x�s�m�x���j�h�e�v��
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�b�]�j�Z�_�l�� �l�Z�� �q�Z�k�l�v�� �^�h�o�h�^�h�\���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �i�h�k�e�_�� �\�u�q�b�l�Z�g�b�y�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z��
�i�j�h�`�b�\�Z�g�b�_���� �l���� �_���� �l�_�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �d�h�l�h�j�u�_�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u�������W�l�m�� �]�b�i�h�l�_�a�m���� �h�^�g�Z�d�h����
�k�e�_�^�m�_�l���i�h�^�l�\�_�j�^�b�l�v���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�f���Z�g�Z�e�b�a�h�f���^�Z�g�g�u�o������

ɿʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʢʚʘʜʨʘʪʥʦʛʦ ʤʝʪʨʘ ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʠ ʥʘ ʚʪʦʨʠʯʥʦʤ 
ʨʳʥʢʝ ʦʪ ʫʨʦʚʥʷ ʜʦʭʦʜʦʚ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ 

�I�h�k�l�j�h�b�f�� �]�j�Z�n�b�d���d�h�j�j�_�e�y�p�b�h�g�g�h�c�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���f�_�`�^�m���m�^�_�e�v�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���d�\�Z�j�l�b�j���g�Z��
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�D�Z�e�m�`�k�d�Z�y���h�[�e��

�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y���h�[�e��
�F�m�j�f�Z�g�k�d�Z�y���h�[�e��

�J�_�k�i�����;�Z�r�d�h�j�l�h�k�l�Z�g �K�Z�f�Z�j�k�d�Z�y���h�[�e��

�K�\�_�j�^�e�h�\�k�d�Z�y���h�[�e��

�:�e�l�Z�c�k�d�b�c���d�j�Z�c

�K�Z�o�Z�e�b�g�k�d�Z�y���h�[�e��

�J�b�k�������������>�b�g�Z�f�b�d�Z���^�h�o�h�^�h�\���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�����k���m�q�_�l�h�f���i�j�h�`�b�l�h�q�g�h�]�h���f�b�g�b�f�m�f�Z�����i�h���k�m�[�t�_�d�l�Z�f���J�N����
�j�m�[������

��
�B�a�� �]�j�Z�n�b�d�Z�� �\�b�^�g�h���� �q�l�h�� �^�h�o�h�^�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �b�f�_�x�l�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c�� �j�Z�a�[�j�h�k�� �i�h�� �k�m�[�t�_�d�l�Z�f��

�J�N���� �h�^�g�Z�d�h���� �i�h�� �d�Z�`�^�h�f�m�� �k�m�[�t�_�d�l�m�� �g�Z�[�e�x�^�Z�e�k�y�� �j�h�k�l���� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �q�_�]�h�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �i�h��
�m�j�h�\�g�x�� �^�h�o�h�^�h�\�� �f�_�`�^�m�� �k�m�[�t�_�d�l�Z�f�b�� �k�h�o�j�Z�g�y�e�h�k�v�� �g�_�b�a�f�_�g�g�u�f���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v��
�k�j�_�^�g�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �d�\�Z�j�l�b�j���h�l�� �^�h�o�h�^�Z�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h���h�l���l�h�]�h���� �i�h�� �d�Z�d�h�f�m��
�k�m�[�t�_�d�l�m�� �b�� �\�� �d�Z�d�h�c�� �i�_�j�b�h�^�� �\�j�_�f�_�g�b���i�j�h�\�h�^�b�l�k�y�� �Z�g�Z�e�b�a���� �q�l�h�� �^�Z�_�l�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�y�� �j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�b�l�v��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���^�Z�g�g�h�]�h���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���g�Z���^�j�m�]�b�_���k�_�]�f�_�g�l�u���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b������
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Выводы 
��
������ �<�k�y�d�Z�y�� �[�m�^�m�s�Z�y�� �k�b�l�m�Z�p�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �g�_�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c���� �I�h�w�l�h�f�m�� �g�_�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l��

�f�_�l�h�^�h�\���� �i�h�a�\�h�e�y�x�s�b�o�� �l�h�q�g�h�� �©�m�]�Z�^�Z�l�v�ª�� �[�m�^�m�s�_�_�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �k�b�l�m�Z�p�b�b���� �<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f�� �b�a�\�_�k�l�g�h��
�f�g�h�]�h���i�j�b�_�f�h�\���b���f�_�l�h�^�h�\�����i�h�a�\�h�e�y�x�s�b�o���h�[�g�Z�j�m�`�b�l�v���l�_�g�^�_�g�p�b�b�����e�h�]�b�d�m���j�Z�a�\�b�l�b�y���k�h�[�u�l�b�c���b��
�g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �k�� �i�j�h�r�e�u�f�� �h�i�u�l�h�f�� �i�j�_�^�k�d�Z�a�Z�l�v�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �g�Z�b�[�h�e�_�_��
�\�_�j�h�y�l�g�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �k�h�[�u�l�b�c���� �<�� �k�l�Z�l�v�_�� �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�u�� �l�j�b�� �i�h�^�o�h�^�Z���� �d�Z�`�^�u�c�� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y���k�\�h�b�f�b���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�f�b���b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���k�\�h�_�c���h�[�e�Z�k�l�v�x���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y����

������ �<�u�y�\�e�_�g�b�_�� �l�j�_�g�^�Z�� �b�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�_�� �p�_�g�� �\�� �i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�b���� �q�l�h�� �h�[�s�b�c�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j��
�^�\�b�`�_�g�b�y�� �p�_�g�� �g�_�� �b�a�f�_�g�y�_�l�k�y�����k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �h�k�g�h�\�m�� �i�_�j�\�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y��
�m�k�l�h�c�q�b�\�h�_�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �f�_�`�^�m�� �k�i�j�h�k�h�f�� �b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�f���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�h�_�� �^�e�y�� �l�b�i�b�q�g�h�c��
�k�b�l�m�Z�p�b�b�� �k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�x�s�_�]�h�k�y�� �j�u�g�h�q�g�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z���� �L�Z�d�h�c�� �i�j�h�]�g�h�a�� �f�h�`�g�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �\��
�m�k�e�h�\�b�y�o�� �m�k�l�Z�g�h�\�b�\�r�b�o�k�y�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\���� �d�h�]�^�Z�� �_�k�l�v�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�y�� �h�`�b�^�Z�l�v���� �q�l�h�� �g�b�d�Z�d�b�o��
�j�Z�^�b�d�Z�e�v�g�u�o�� �k�h�[�u�l�b�c�� �\�� �i�j�h�]�g�h�a�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^�� �g�_�� �i�j�h�b�a�h�c�^�_�l���� �b�� �p�_�g�u�� �[�m�^�m�l�� �b�a�f�_�g�y�l�v�k�y����
�k�h�o�j�Z�g�y�y���m�k�l�Z�g�h�\�b�\�r�b�_�k�y���l�_�g�^�_�g�p�b�b����

������ �<�l�h�j�h�c�� �i�h�^�o�h�^�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �d�� �k�b�l�m�Z�p�b�b���� �d�h�]�^�Z�� �\�� �k�b�e�m�� �d�Z�d�b�o�� �l�h�� �\�g�_�r�g�b�o�� �i�j�b�q�b�g��
�g�Z�j�m�r�_�g�h�� �j�Z�\�g�h�\�_�k�b�_�� �f�_�`�^�m�� �k�i�j�h�k�h�f�� �b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�f���� �I�j�b�q�b�g�Z�f�b�� �w�l�h�]�h�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v����
�i�_�j�_�]�j�_�\�� �j�u�g�d�Z�� �g�Z�� �n�h�g�_���b�g�l�_�g�k�b�\�g�h�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �i�j�h�[�e�_�f�u�� �\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�f�� �k�_�d�l�h�j�_�� �b�e�b��
�^�j�m�]�b�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���i�j�h�[�e�_�f�u���\���k�l�j�Z�g�_�����I�h�k�d�h�e�v�d�m���o�Z�j�Z�d�l�_�j���k�g�b�`�_�g�b�y���p�_�g���[�h�e�v�r�_���a�Z�\�b�k�b�l���h�l��
�j�_�Z�d�p�b�b�� �f�g�h�]�h�q�b�k�e�_�g�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�h�\�� �j�u�g�d�Z�� ���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c���� �i�j�h�^�Z�\�p�h�\���� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�h�\������ �l�h��
�l�j�Z�_�d�l�h�j�b�y�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�����p�_�g���k�h�o�j�Z�g�y�l�k�y�� �\�� �k�j�_�^�g�_�f�� �h�^�b�g�Z�d�h�\�h�c���� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�� �h�l�� �� �i�j�b�q�b�g����
�i�h�j�h�^�b�\�r�b�o�� �d�j�b�a�b�k�g�u�_�� �y�\�e�_�g�b�y���� �<�� �w�l�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �^�e�y�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �f�h�`�g�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v��
�f�h�^�_�e�b�� �b�� �f�_�l�h�^�u�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�h�^�h�[�b�y���� �h�k�g�h�\�Z�g�g�u�_�� �g�Z�� �Z�g�Z�e�b�a�_�� �i�j�h�r�e�u�o�� �d�j�b�a�b�k�h�\������
�b�f�_�\�r�b�o�� �f�_�k�l�h�� �g�Z�� �^�Z�g�g�h�f�� �j�u�g�d�_�� �\�� �[�h�e�_�_�� �j�Z�g�g�b�_�� �i�_�j�b�h�^�u�� �\�j�_�f�_�g�b�����H�l�f�_�q�_�g�g�h�_�� �a�^�_�k�v��
�i�h�^�h�[�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�h�� �^�e�y�� �\�k�_�]�h�� �j�u�g�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �\�� �p�_�e�h�f���� �F�h�`�g�h�� �]�h�\�h�j�b�l�v�� �h�� �i�h�^�h�[�b�b�� �\��
�^�b�g�Z�f�b�d�_�� �p�_�g�� �i�h�� �j�Z�a�g�u�f�� �k�_�]�f�_�g�l�Z�f�� ���`�b�e�v�_�����h�n�b�k�u���� �k�d�e�Z�^�k�d�b�_�� �i�h�f�_�s�_�g�b�y�� �b�� �l���� �i�������� �I�h�w�l�h�f�m��
�h�k�g�h�\�g�u�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�_���^�e�y���`�b�e�h�c���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����f�h�]�m�l���[�u�l�v���j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�_�g�u���g�Z��
�^�j�m�]�b�_���k�_�]�f�_�g�l�u���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b����

������ �G�Z�d�h�g�_�p���� �l�j�_�l�b�c�� �i�h�^�o�h�^���� �h�i�b�j�Z�x�s�b�c�k�y�� �g�Z�� �f�_�l�h�^�u�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�h�g�g�h�]�h�� �b��
�j�_�]�j�_�k�k�b�h�g�g�h�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z���� �\�� �g�_�d�h�l�h�j�h�f�� �j�h�^�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �^�h�i�h�e�g�_�g�b�_�f�� �d�� �i�_�j�\�u�f�� �� �^�\�m�f���� �H�k�g�h�\�m��
�l�Z�d�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �i�h�g�b�f�Z�g�b�_�� �l�h�]�h���� �q�l�h�� �j�u�g�h�d�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �k�e�h�`�g�m�x��
�\�a�Z�b�f�h�k�\�y�a�Z�g�g�m�x���k�b�k�l�_�f�m�����j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�m�x���[�Z�e�Z�g�k�h�f���k�i�j�h�k�Z���b���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c�����I�j�b���w�l�h�f���k�i�j�h�k���b��
�i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �k�h�[�h�c�� �� �n�m�g�d�p�b�x���� �a�Z�\�b�k�y�s�m�x�� �h�l�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �i�_�j�_�f�_�g�g�u�o����
�a�g�Z�q�_�g�b�y�� �d�Z�`�^�h�c�� �b�a�� �d�h�l�h�j�u�o���� �\�� �k�\�h�x�� �h�q�_�j�_�^�v���� �\�� �l�h�c�� �b�e�b�� �b�g�h�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y��
�h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f�b�� �^�j�m�]�� �^�j�m�]�Z�����L�Z�d���� �m�j�h�\�_�g�v�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v���� �d�Z�d�� �h�^�b�g�� �b�a�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\��
�^�h�o�h�^�h�\���g�Z�r�_�c���k�l�j�Z�g�u���\�e�b�y�_�l���g�Z���^�h�o�h�^�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���b�����d�Z�d���k�e�_�^�k�l�\�b�_�����g�Z���_�]�h���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�k�d�m�x��
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